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东江环保股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2017-05 

投资者关系活

动类别 

√特定对象调研            □分析师会议 

□媒体采访                □业绩说明会 

□新闻发布会              □路演活动 

□现场参观                其他            

参与单位名称

及人员姓名 

中信建投、广州证券、弘尚资产、竣弘投资共计 4名投资者 

时间 2017 年 6 月 1 日  下午 2:00-4:00  

地点 深圳市南山区朗山路 9号东江环保大楼 11 楼办公室 

上市公司接待

人员姓名 

公司副总裁兼董秘王恬女士 

 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

主要交流内容如下： 

一、 公司经营方面： 

 广晟公司入主控股对公司的影响：影响是积极的，广晟公司大

力支持公司业务，朝着综合环境治理服务提供商方向发展，需

要一定时间充分对接资源。公司在广东省很多地区已有较多项

目储备，比如佛山、江门、揭阳等，且项目不局限于危废，在

市政、环保工程、城乡一体化等方面也有涉及。广晟进入后在

政府关系和平台化方面给予公司更好的支持和对接，使得公司

的综合治理的技术和理念能够得到实现。 

 环保工程业务：公司会积极运用 EPC 总包能力，拓展危废行

业工程项目，提供危废管理全产业链服务，打造危废处理综合

服务商品牌。服务对象有两类：一类为需要自建处理危废设施

的大型产废企业，另一类为危废处理企业。目前环境政策利好，

环保监管趋严，危废处理需求逐渐爆发，产能不足，大量危废

处置设施亟待兴建，而目前市场上相关总承包能力的服务商稀

缺，市场潜力巨大。公司具备多年、不同项目的工程建设运营

经验，核心技术及人才储备也已具备对外输出条件。另外危废
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行业景气度好且延续性强，相关资产具有较高投资价值，工程

建成、运营后的预计收入可靠，回款及时，现金流较好，能够

有效避免了自建或并购改建项目的长周期及不确定性。 

 公司今年工程建设项目情况：有几个项目正在积极推进，其中

泉州项目已经获得前期建设合同。工程建设周期一般为 1-2 年，

按工程进度确认收入，回款速度较快。目前整个工程团队大概

有 200 多人，经过多年实践积累，具有丰富经验。 

 公司资源化业务情况：近年来，公司针对资源化市场产能相对

饱和的状况，不断优化产品结构抵御大宗商品价格波动影响、

提高市场竞争力，业务保持平稳增长。近期由于监管力度加强，

很多产能被淘汰，市场进入了规范化的阶段。每吨的价差还是

比较稳定，目前资源化业务的毛利贡献不到 30%，占比相对较

小。公司每年生产资源化产品约 7 万吨。 

二、 公司产能情况： 

 公司目前运营产能情况：危废产能逾 150 万吨，其中无害化占

总量的一半（无害化产能中焚烧占 1/6，填埋占 1/3，物化占

一）。去年的无害化处理能力大概为 75 万吨，产能利用率在

50%左右，实际处理 37 万吨。 

 危废产能利用率：去年危废产能综合利用率大概为 50%左右，

原因是去年四季度新增产能较多，而且很多新建的项目仍处于

调试阶段。达到稳定运行的焚烧和填埋的产能一般是满产运营

的，且今后几年都将保持这样趋势。长远来看，由于市场空间

广阔，增长具有足够动力，新建和扩建的产能将会不断增长，

达产率也会稳步提升。 

 新增产能如何实现：公司未来新增的产能主要通过自建和扩建

的途径实现。危废处理行业景气度好，目前市场热度较高，而

原有产能严重不足，目前标的收购价格较高，如果盲目高价收

购，加上后期投资支出，存在较大风险隐患。 

 公司在建项目情况：江苏盐城的项目：16 年下半年取得资质，

目前处于正常运行状态，约 2 万吨的产能，主要负责处理滨海
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工业园区内的危险废物。该园区每年产废量约 3-4 万吨，目前

准备扩展项目产能至约 3 万吨/每年。江西项目：约 8.6 万吨/

每年的产能规模，是焚烧、填埋、物化、资源化四位一体的综

合处理处置中心，其中 5 万吨的无害化产能，3.6 万吨的资源

化。惠天然项目：约 2 万吨规模填埋产能。珠海项目：新增 1

万吨无害化焚烧产能。山东项目，河北衡水项目，福建绿洲项

目，目前处于建设阶段。 

三、 行业相关展望： 

 目前行业的发展趋势如何：目前行业仍然存在产能不足、处理

缺口的问题，明年的污染源普查工作会更加突出的反映这一问

题，有一个长期补产能的过程，未来三年产能保持一个较高的

增速(约 30-40%)。 

 对水泥窑协同处置的看法：对于危废处理，水泥窑协同处置是

一个补充性的产能，对于大宗的废物处理比较合适（比如污泥

等），对于废物处理种类有一定的局限性。根据中国水泥协会

统计，截止到 2015 年底，全国实际年熟料产能大约在 20 亿

吨，假设在 20 亿吨水泥熟料产能中有 10%水泥产能可以用作

协同处置危废，按照危废掺烧比例为 3%测算，国内水泥窑协

同处置危废能力实际上限为 600 万吨，较目前 4,000~5,000 万

吨危废处置产能缺口，还是无法解决。由此可见，专门危废处

理设施未来仍将是我国处理危废的主要手段，而水泥窑协同是

危废处置有效补充。 

 对 PPP 项目资产证券化的看法：公司响应国家政策，于近期

成功发行了国家发改委首批、深交所首单 PPP 项目资产支持

证券。作为公司融资方式的补充，对公司盘活存量资产，降低

整体融资成本，优化财务结构等产生积极影响，同时有利于提

高 PPP 项目资产流动性。 

 

附件清单（如

有） 

无 
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日期 2017 年 6 月 1 日 

 


