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东江环保股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2016-08 

投资者关系活

动类别 

√特定对象调研            □分析师会议 

□媒体采访                □业绩说明会 

□新闻发布会              □路演活动 

□现场参观                其他            

参与单位名称

及人员姓名 

中信证券、安信证券、招商证券、第一上海、瑞士信贷、鲍尔太平、

前海人寿、招商证券、中投证券、华金证券等 200余位投资者 

时间 2016年 8月 25日  上午 9:00-10:00  

地点 无 

上市公司接待

人员姓名 

公司副总裁、董秘 王恬女士 

公司财务总监 田华臣先生 

 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

主要交流内容如下： 

一、2016 年上半年回顾： 

公司继续聚焦危废主业，优化升级业务结构，大力拓展了

无害化处理处置业务。公司上半年业绩达到预期，收入增长

4.65%，利润增长 18.68%，综合毛利率增长至 36.5%。收入增长

低于利润增长，主要原因是 1）78号文对增值税调整，部分收

入调整到营业外收入科目；2）废家电控制规模及单价下调，收

入有下滑。 

1. 无害化业务：公司无害化业务的业绩较好，废物收集量和客户

数均同比上升 30%，营业收入较去年同期增长 21%。为承接快

速增长的无害化处理市场需求，公司在保证投产项目稳定达标

运营的情况下，加快在建项目规划、建设和调试进度，并将广

东省模式向其他地区推广。项目方面，江西项目顺利投产并达

到设计产能，预计下半年能够持续运营，沿海固废、惠东威、

华鑫环保等焚烧扩建技改项目均建设完成，正在进行项目验

收。新项目方面，山东潍坊和衡水项目都已经获取环评批复，
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山东省废物产生量居全国首位，处理设施严重不足，而公司山

东潍坊项目取得 19.6万吨资质环评批复，该项目将为后续拓

展山东市场奠定良好基础；河北危废市场发展相对滞后，而衡

水项目已经取得环评进入项目建设前期阶段。 

2. 资源化业务：资源化业务受金属价格影响，收入有所下降，但

是下降幅度还是低于铜价下滑幅度，主要是因为公司通过调整

收入结构，提升产品附加值等进行对冲。 

3. 市政固废处理业务：市政业务发展比较平稳，项目均正常推进，

整体收入较去年同期增长 11.7%，毛利率增幅明显，主要是下

坪填埋场增加比较多服务范围和提升作业标准。 

4. 环保服务业务：环保服务业务收入较去年同期增长 22.7%，实

现毛利 5925万元，比去年同期增长 45.2%。主要是由于营改增

影响以及公司对成本等控制。 

5. 废旧家电拆解业务：废旧家电拆解业务收入较去年同期下降

26%，虽然公司已经做了剥离处理，但上半年还是在报表上体

现，现在已经完成资产交割，正在推进工商变更，今年 3 季度

有望完成交易，而厦门绿洲因为涉及到公司分立，进展会相对

慢一些。 

二、业务经营方面 

1. 无害化处理量：今年上半年无害化处理收集处理量增长都比较

理想，其中填埋同比增长 31%，焚烧同比增长 63.6%，上半年

焚烧和填埋增长较快主要是因为去年基数比较低。全年无害化

处理量大约是上半年处理量两倍，此外焚烧和填埋相比上半年

会适当增加，江西项目和南通惠天然的填埋场可能赶得上四季
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度投产，珠海永兴盛焚烧有可能在 11~12 月投产，多增加 2,000

吨左右处理量。（上述处理量不含惠东威，但是产能统计包含

惠东威。） 

2. 无害化产能规划：2016 年年底规划资质量 190 万吨，资源化

103 万吨，无害化 86 万吨，焚烧 18 万吨，填埋 3.6 万吨，环

保验收工作可能导致部分项目存在拖后风险，可能部分资质要

2017年能拿到。另外，焚烧增长较快，公司正在积极拓展相对

稀缺的填埋。如果只看已拿到项目，不算潜在并购和新增的话，

2017年资质量会有增长，预计年末会达到资质量 215万吨，资

源化 100万吨，无害化 115万吨，超过资源化资质，其中焚烧

26万吨，填埋 13.6万吨。 

3. 处理价格：剔除增值税影响后，无害化处理价格今年上半年总

体保持稳定，填埋平均价格大概 2,000 元/吨，焚烧价格略微

高一些， 略高于 3,500~3,600元价格区间。此外，公司有一

些包年、包月客户，公司将这部分客户划分到其他类，所产废

物也占了一定比例，此类型客户数量多但产废量相对较少，不

会占用公司太多资质。 

4. 项目建设及验收进展：设施建设推进迅速，在等待验收和发证

阶段，此阶段牵涉到跨部门审核等因素，存在一些不可控，近

期环保督查风暴在全国开展，导致当地主管机关审核、验收发

证严格把控，因此项目预期投产时间比年初预计有所拖慢。受

此影响，公司年初预算的 30%的增速可能会受到项目投产进度

影响，公司尽力向增长目标靠拢，但不排除会受其影响。 

5. 1-9 月份的业绩区间：受交割时间等影响，废家电拆解业务剥

离具体投资收益要交割之后才能确认。公司 1~9月的盈利预测

包括废家电剥离的交易，如果剔除交易影响，盈利区间还是在
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指引区间内。盈利区间主要是经常性收益构成，该交易属于非

经常性收益，相应会会带来非经常性支出，投资收益可能会配

套非经常性损益产生，如减值之类的。厦门绿洲的废家电业务

为溢价收购，在出售时商誉等对收入有影响。 

三、部分项目介绍 

1. 江西固废项目：焚烧已经建成并投产，上半年贡献约 2,000

万利润，基本达到预期。填埋处于建设期，有望 4季度投产并

贡献利润，项目规划焚烧 1.5万吨，物化 1.5，填埋 2万吨。 

2. 山东潍坊项目：已取得 19.6万吨环评批复，其中，物化 12

吨，焚烧 6万吨，资源化 1.6万吨。该项目的建设刚刚启动，

为后续拓展山东市场奠定良好基础。 

3. 衡水睿韬项目：衡水项目扩建项目总规模 5万吨，包含 2 万吨

焚烧，3万吨物化，2017年能贡献利润。 

4. 粤北危废项目：运营还未持续稳定，与广晟的合作对项目复产

有积极影响，预计近期可以解决。目前盈利点在无害化项目上，

而未来粤北项目二期的资源化利用项目与江西项目协同规划

来推进项目建设。焚烧、填埋、物化基本全部建完，等待全面

复产，进展顺利的话，2017年所有的无害化项目都可以落地。 

5. 惠东威项目：焚烧扩建项目已完成建设，预计 2016年三季度

进入试运营，扩建后处理规模为 2万吨/年。上半年净利润变

化主要是前端客户成本变化和技改的原因，技改完成后，产能

将全部释放，有望回复到原来的状态。 

四、战略规划及融资 
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1、 战略规划制定：受限于两地的监管规则，股东大会推迟，但是

不影响广晟与公司的融合，前期的工作已逐步开展，不会影响

战略规划的落地，目前战略规划制定已经启动了快一个月，现

处于战略分析阶段，计划于 10月底推出正式的战略规划。 

2、 发展战略：目前在发展战略上与广晟已达成共识，以危废无害

化为核心，结合资源化，发挥已有优势，同时集合广晟的国资

优势，在 PPP项目、流域治理等环境项目也会做积极布局，但

是这部分业务还是做配合。在未来五年，以危废为核心的规划

不会改变。 

3、 收并购及新建策略：公司一直在积极推进作为公司发展主推动

力的收并购业务。基于目前项目的估值和未来市场判断，项目

符合公司要求的并不多。在竞争激烈的收并购市场环境下，很

多项目估值超出公司接受的合理范围，预期风险较大。基于这

种情况，公司目前收并购相对谨慎，择优选择的同时也在积极

推进项目的挖掘。另一方面，公司在积极推进新建项目，预计

未来新建项目会加速增长，尤其是广东省和江苏省。与国有资

产经营管理公司（江苏苏汇）达成合作，共同开发江苏东恒空

港高新技术产业园项目。以产学研平台为基础推动外延式发

展，复制广东省成熟的运营管理模式。 

4、 融资成本：大概在短期、中期融资的基准利率到上浮 5%之间。

目前正准备发行绿色债券，抓住契机降低融资成本。 

五、其他 

1、 土壤修复和 PPP: 公司在前海有环保服务公司，作为统一的平

台推动相关的环境服务业务，后期会尽快拓展此类业务。另外，

公司在水和土壤污染治理的技术均比较成熟，需要在市场上构
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建快速获取订单和获得盈利的模式。公司还参股江苏上田，其

在华东地区处于行业领先地位，目前还未有明确合作规划。 

2、 水泥窑协同处置：水泥窑处理具有一定局限性，其中，废物种

类有限制，并且要配合水泥生产，总体量相对较小，可以作为

补充。公司目前也在推进此类业务，在寻找合适的水泥窑合作

项目，但还处于探索期。 

 

附件清单（如

有） 

无 

日期 2016年 8月 25日 

 


